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LDR Turizm - Sinirli Olumliu
Zorlu kosullarda nakdin gicun adina

LDR Turizm, 2025 2.ceyrekte 442 milyon TL hasilat, 107
milyon TL FAVOK, 1 milyar TL net kar ile beklentilerimize
paralel sonug paylasti.

Zorlu kosullan agikga gériyoruz. Makroekonomik
kosullar cercevesinde sirketin kiralama ve ikinci el arag
satis gelirleri  baskilandigi c¢eyreklerden geciyoruz.
Yumusak inis kosullari bunu toparlamakla birlikte sirket
dinamik sekilde toparlanma sansina sahip diyebiliriz.

Satislar acikga daraldi. Satislar %28,74 oraninda dususle
442 milyon TL seviyesine geriledi. Ozellikle 2.el arag
satislarina yénelik taleplerin kesilmesiyle birlikte 6nemli
bir etki oldugunu fark ediyoruz. Bu da dogal olarak
satislarin erimesine neden oldu. Faaliyet kiralamasi ve
diger gelirlerde de baski goruldu.

Maliyetlerde artislar strGyor. Maliyetlerin diri kalisi ve ara¢
kiralama tarafinda satislarin diststne ragmen %67'lik
maliyet artisi gercevesinde maliyetler gozle gdrulebilir
sekilde artis kaydetti. Bu dogrultuda brut kar her ne
kadar gectigimiz sene zararda olunmasi ile ayakta kalmis
gibi gorinse de faaliyet kiralama brut kar marji 3229, 2.el
ara¢ satis gelir brut kar marji 459 baz puan dusUs
kaydetti. Brut kar marji kimulatif sekilde 1105 baz puan
dususle %3,13 seviyesine dustu.

Operasyonel karliiga amortisman katkisi girdi. 2.el satis
ve kiralama faaliyetlerinden gelen yogun amortisman
girisleriyle FAVOK'te artislar oldugunu gézlemliyoruz.
Amortisman tutari gegen seneye gore 2.ceyrekte %165,19
oraninda artis kaydetti. Bu dogrultuda FAVOK negatiften
pozitife dénerek 107 milyon TL FAVOK kaydedildi.
Hacmin dususu katkistyla FAVOK marji 2951 baz puan
artisla %24,10 olarak gercgeklesti.

Net karda yatirim faaliyetlerinden gelirler etkili oldu.
Sirket nakdi glcu sayesinde yatirim faaliyetlerinden geliri
yogun kullanan bir sirkettir. Bu dogrultuda menkul
kiymet degerleme ve satis karlarindan gelen 1,8 milyar
TL'lik kar net kari 6nemli élguUtte destekledi.

LIDER 6zelinde finansali sinirh olumlu degerlendirmekle
birlikte yumusak inis kosullarinda faaliyetlerin tekrardan
kademeli sekilde toparlanmasini bekliyoruz.

Sektér 20,6 F/K, 23,34 FD/FAVOK ile islem gérirken LIDER
19,6 F/K ve 46,8 FD/FAVOK ile nétr islem gérmektedir.

LDR TURizZM
12 Agustos 2025
Hisse Kodu LIDER
Piyasa Degeri (mlr TL) 30
Piyasa Degeri (mIn $) 737
F/K 19,63
PD/DD 4,70
FD/FAVOK 46,83
Hisse Sayisi (mlIn lot) 165
FDPO (%) 30,91
GUnluk Ortalama islem 98
(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE -6,87 -2,04 165,20
XULAS'A GORE -7,19 9,60 162,23
Nominal (TL) -0,95 14,81 175,96
Nominal (USD) -2,29 9,83 154,73
Ortaklik Yapisi (%)
= Metin
Barokas
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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LDR TURIZM

FINANSALLAR

LDR Turizm Sirket Karti

EK

Hisse Adi LDR Turizm
. P . 350,00

Sektoér Idari ve Destek Hizmet Faal.
Halka Agiklik Orani 31,0% 300,00
Kurulus Tarihi 11.08.2010

250,00
Yasi 15
Personel Sayisi 44 200,00

150,00

Fiyat & Getiri
Kapanis 230,40 10000 SRS T o~ e
GuUnluk Getiri 1,27 50,00
Haftalik Getiri 1,05
Aylik Getiri 095 2% N N " % o °
R S & v o 3V ¥ § & N SV S SV SV g
Goreceli Getiri 0,67 &’1« oq’lr R N ¥ N Oq/’l' 6‘”} 0\;} o@,’l' ob’.‘v 6\’)« OQ;)«
C C > < > < C

Yilhk En DUsuk - En Ylkse 079-272 @ @ @ @ ® @ @ @ @ @ @ @
Yillik Ortalama Fiyat 156,43 =LIDER ===XU100

Ozet Bilango

Ozet Gelir Tablosu

[ eemie [z0m06 ] 2024/06 [0eum0) | Katemier [ 202506 [ 2024105 )

Dénen Varliklar 8.555 3139 172,55 Net Satiglar 1.008 1.206 2262 16,43 -55,45
Nakit ve Benzerleri 701 2.630 -7337 Yurt ici satis o o o] ad ad
Stoklar 376 430 -1253  Yurt Disi Satis (o] (o] o] ad ad
Ticari Alacaklar 57 35 61,07 Diger Satislar [o} o] (o} ad ad

Duran Varliklar 2.906 3248 -10,53 Satiglarin Maliyeti 976 1.035 2.026 -5,67 -51,82
Maddi Duran Varliklar 2.615 2.850 -8.24 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 1 -22,04 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 11.461 6.387 79,44 BrutKar 32 171 236 -81,55 -86,65

Kisa Vadeli Borglar 1.286 1.029 24,98 Faaliyet Giderleri 64 67 m 4,72 -42,93

Uzun Vadeli Borglar 2.087 887 135,23 Esas Faaliyet Kari -32 104 125  -130,68 -125,63

Toplam Borg 3373 1916 76,01 Amortisman 217 55 432 296,61 -49,82

Net Borg -6.383 -1.345 -374,45 FAVOK 185 159 o] 16,27 ad

Sermaye 165 165 0,00 Vergi Oncesi Kar 1.838 256 1.049 617,52 7523

Ozkaynaklar 8.088 4471 80,92 Ana Ortaklik Net Kar 1.267 215 758 488,42 67,05

FiK

o [3025/06 | 2024/06] DeGmEps|

Likidite 51,00
Cari Oran 6,65 3,05 3,60 4,00
Likit Oran 6,36 2,63 3,73

Degerleme 31,00
F/K 21,01 21,93 -0,93 2100
PD/DD 4,70 3,21 1,49
FD/FAVOK 54,29 2522 29,07 1,00

Karlilik
= 1,00
Ozsermaye Karlihgi 20,17 7,64 12,53 1012025 1.022025 1032025 1042025 1052025 1062025 107.2025 1082025
Aktif Karlilik 14,20 51 9,09 e [ /K w5 Yk Medyan
Brat Kar Marji 313 14,18 -11,05
Net Kar Marji 125,71 17,85 107,86 PD/DD
Favok Marji 18,34 13,18 516 7.0

Buyiume 6,00
Net Kar Buyume 488,42 -50,87 539,29 5,00
Favok Buyume 16,27 -61,12 77,39 400 | L
Ozsermaye Blylme 80,92 28366 20275 300
Aktif BuyUme 79,44 212,75 -133,30 2,00

Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 5,56 4,90 0,66 0,00
Alacak Devir Hizi 50,43 94,27 4384 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
Ticari Borg Devir Hizi 26,91 38,60 11,69 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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